April = juni 2019
Laholm 29 augusti 2019

GARDSCHIPS

GRUNDAT!AR 1994




ROOTFRUIT" Delarsrapport kvartal 2

Rootfruit Scandinavias idé ér att 6verraska, inspirera och bryta ny mark inom snackssegmentet. Du ska alltid kdnna
att du bjuds pa spdnnande smaker och far produkter av mycket hég kvalitet.

Styrelsen och verkstallande direktéren for koncernen avger harmed delarsrapport for andra kvartalet 2019.

Starkt tillvaxt och en bra resultatokning i andra kvartalet
Andra kvartalet april - juni 2019

¢ Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 79,9 MSEK vilket motsvarar en 6kning med 11 % jamfért med
nettoomsattningen for samma period proforma 2018 pa 71,7 MSEK.

e Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 3,2 MSEK. Proforma andra kvartalet 2018 var
EBITDA -0,3 MSEK.

o Resultat fore skatt uppgick till 0,6 MSEK jamfort med proforma -2,7 MSEK motsvarande period foregaende
ar.
Forsta halvaret januari — juni 2019
o Nettomsattningen forsta halvaret upppgick till 153,5 MSEK vilket motsvarar en 6kning med 11% jamfort
med nettoomsattningen for samma period proforma 2018 pa 137,8 MSEK.

e Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 7,1 MSEK. Proforma forsta halvaret 2018 var
EBITDA -1,5 MSEK.

o Resultat fore skatt uppgick till 2,4 MSEK jamfort med proforma -5,7 MSEK motsvarande period foregaende
ar.

e Styrelsen gor fortsatt bedémningen att koncernens EBITDA fér helaret 2019 kommer ligga i den 6vre delen
av intervallet 8-12 MSEK.

Med proforma avses Rootfruit inklusive Exotic Snacks som om Exotic Snacks hade ingatt i koncernen redan 2017.

Resultat per kvartal — proforma 2017-2018

2017 2018 2019

Tkr Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2
Nettoomsittning 64958 66055 67089 66099] 71660 72102 75153 73523 79949
Bruttovinst 21694| 23900 24671 21622 22380 24829 29214 28037| 29562
Bruttomarginal [ 33,4% 36,2% 36,8%| 32,7%| 31,2%| 34,4%| 389%| 381%| 37,0%
Rérelsekostnader 22086 -20972| -21890| -22781| -22727| -21763| -24552| -24086| -26403
Rérelseresultat fore avskrivningar " 392 2928 2781 -1159] 347 3066 4662 3951 3159
Resultat fére skatt -2 491 885 626 -3091| -2829 817| 2625 1759 639
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Stark utveckling for koncernen under andra kvartalet

Marknad och produkter

Vi ar en liten aktor pa en stor snacksmarknad och med nya insikter om hur marknaden utvecklar
sig ser vi potential att vdxa inom vara produktsegment |6svikt och férpackat. Enligt aktuell
statistik for snacks inom det forpackade sortimentet visar saval nétter som chips tillvaxt i volym.
Den starkaste tillvaxten ser vi inom det vi kallar smartsnacks som ar bakade formade produkter.
Ravaran utgors av Quinoa, Havre, Lins samt Hummus . Var satsning ar viktig framst pa langre sikt
da detta ar ett nytt produktsegment med fokus pa halsa och funktion. Taktiskt &r vara storsta
mojligheter till framgang en differentiering pa marknaden genom att erbjuda konsumenter spannande smaker och
produkter med god kvalitet. Med en stark bas for I6nsam tillvaxt, fortsatter bolaget utveckla nya premiumprodukter.

Under varen har nya produkter tagits fram for lanseringar under hosten. Ett nytt produktkoncept “Good to go”,
under varumarket Exotic Snacks, lanseras nu for servicehandeln. Produktserien har fatt listning pa Axfood Narlivs
vilket skapar forutsattningar for 6kad distribution pa servicehandeln. Ocksa under varumarket Gardschips har nya
produkter tagits fram for lansering under hésten. Nagra forlanserades under festivalen Way Out West med ett
positivt mottagande.

Ett spannande framtidsprojekt inom snacks som nyligen engagerat marknadssidan ar ett samarbete mellan
Rootfruit, Research Institutes of Sweden (RISE), KTH och Sydgront. Malsattningen ar att 6ka den svenska
sjalvforsorjningen av livsmedel, att battre ta tillvara pa svenskodlade ravaror samt att driva konsumtionen mot
hilsosammare snacksalternativ. Projektet ar finansierat av Jordbruksverket och ingar i ett storre sammanhang som
syftar till att ta fram nya funktionella livsmedelsingredienser och produkter fran svenska rotfrukter. Ambitionen ar
att inom ramen for projektet ta fram en ny produkt inom tva ar.

Forsaljningsutveckling

Koncernens forsaljning 6kade med 11 % under kvartalet jamfort med forsaljningen proforma andra kvartalet 2018.
Bolaget har dven under detta kvartal ett bra tillflode av nya kunder inom |6sviktssegmentet under varumarket Exotic
Snacks vilket bidrar till tillvaxten mot féregdende ar. Konceptet har uppdaterats och mottagits val av marknaden
vilket bland annat genererat nya affarer med enskilda kunder och kundgrupperingar.

Forsaljningen av |6svikt 0kade med 17 % i perioden jamfort med proforma 2018 kvartal 2. Detta ar en effekt av ett
bra inflode av nya kunder i kombination med att prisjusteringar fran foregaende ar fatt full effekt. Eftersom pasken
lag i april i ar bidrog aven detta till stark forsaljning inom Iosvikt i kvartalet.

Tillvéxten pa forpackade snacks under Gardschips och Exotic Snacks ar god. Det forpackade 6kade med 5 % mot
foregaende ar proforma kvartal 2 2018.

Under forsta halvaret 2019 6kade 16sviktsforsaljningen med 12 % och det férpackade sortimentet med 11 %.

| Norge har i perioden ett samarbete etablerats med Sales Support for att driva utvecklingen av varumarket
Gardschips pa marknaden.

Rorelseresultatet fore avskrivningar
Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick under andra kvartalet till 3,2 MSEK vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 4,0 %. Rorelseresultatet fore avskrivningar andra kvartalet proforma 2018 var -0,3 MSEK.

Forbattringen i rorelseresultat jamfort mot foregaende ar drivs dels genom 6kad forsaljning inom forpackat och dels
genom infléde av nya I6sviktskunder samt av att de prisjusteringar som genomférdes under féregaende ar pa grund
av en forsvagad svensk krona har fatt full effekt.
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Koncernens rorelsekostnader har 6kat i perioden jamfort med 2018 till f6ljd av 6kade driftskostnader i Laholm for att
kunna producera smartsnacks i egen regi. Okade férsiljningsvolymer har paverkat kostnaderna for butiksplock och
frakter. Séljkostnader har minskat i perioden till f6ljd av att koncernen sedan arsskiftet har en gemensam
saljorganisation for hela produktportfoljen. Rootfruit hade fore férvarvet av Exotic Snacks huvuddelen av uppdraget
utlagt pa extern saljkar.

Under forsta halvaret uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) till 7,1 MSEK jamfort med -1,5 MSEK
proforma 2018.

Fokus pa tillvaxt och Ionsamhet och att sdtta plattformen for framtiden

Vi har kommit halvvags pa detta kalenderar och det ar dags for andra halvlek. Fokus ar pa tillvaxt och [6nsamhet
samt pd omraden viktiga for att realisera koncernens finansiella mal. Att lyckas med produktutveckling inom bada
produktsegment ar avgorande, varfor mycket kraft laggs har.

En stor potential ar en 6kad distribution av befintliga produkter. For att stotta tillvaxten inom respektive
produktsegment och varumarke gors samtidigt marknadsinvesteringar for att 6ka synlighet mot konsumenter.

Ett tredje fokusomrade ar det pagaende integrationsarbetet som bland annat innefattar byte av affarssystem inom
Rootfruit-delen for att fa ett gemensamt affarssystem inom hela koncernen. Implementeringsarbetet kommer att
fortga under aterstoden av aret. Malsattningen &r att fa en ny plattform pa plats for att kunna harmonisera
processer, utveckla och effektivisera delar av verksamheten samt f& ékad kontroll. Overgripande |6per vara
integrationsprojekt pa enligt plan.

Ett fjarde fokusomrade ar var produktionsanlaggning i Laholm, dar éversyn sker for att sdkra en effektiv och
kvalitativ tillverkning over tid. Ambitionen ar att fa ut skalfordelar nar det ar mojligt, utan att kompromissa pa att
vara en aktor vars framgang ligger i att hela tiden komma med nya produkter. En flexibilitet kravs i produktionen,
vilket erhalls genom de atgérder som nu planeras for.

Nu kommer hést med nya skordar pa en del ravaruprodukter. Successivt kommer nya ravaruavtal att tecknas pa nya
villkor. Vi féljer dven noga hur den svenska kronan utvecklar sig mot EUR respektive USD och kommer dven har
vardera prisjusteringar beroende pa valutautvecklingen. Under perioden har vi aviserat marknaden en prissdankning
pga prisutvecklingen pa vissa ravaror, vilket delvis kompenseras av en prishojning pga forsvagning av den svenska
kronan. Netto innebdr justeringarna en sankning av priserna mot marknaden vilka trader i kraft under tredje
kvartalet.

Vi ar inne i ett omstallningsar dar tva mindre foretag blir ett och resan har bara boérjat.

Framtida utsikter i koncernen — uppdaterad bedomning

| samband med att bokslutskommunikén publicerades bedémde styrelsen for Rootfruit att den nya koncernen med
stabila ravarupriser och en stabil svensk krona skulle nd en omsattning om 300-315 MSEK for helaret 2019. Vidare
forvantades koncernens helarsresultat fore avskrivningar och rantekostnader (EBITDA) ligga i intervallet 8-12 MSEK.

Styrelsen gor bedomningen att koncernens EBITDA kommer ligga i den 6vre delen av intervallet 8-12 MSEK.



Vasentliga handelser efter perioden

e Inga Gvriga vasentliga handelser utéver den ordinarie verksamheten har intraffat efter balansdagens utgang.

Exempel pa nylanseringar under hosten
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Finansiell oversikt koncernen andra kvartalet

Forsaljning
Koncernens forsaljning andra kvartalet 2019 var 79,9 MSEK jamfort med proforma 71,7 MSEK samma period

foregaende period. Den totala forsaljningsékningen var 11 % fordelat pa en 6kning fér segmentet 16svikt med 17 %
och for paspackat med 5 %.

Bruttovinst

Bruttovinsten uppgick till 29,6 MSEK andra kvartalet i ar jamfort med proforma 22,4 MSEK samma period 2018.
Eftersom samtliga Exotic Snacks produkter importeras har utvecklingen av den svenska kronan stor paverkan pa
foretagets inkdpspriser. Genomsnittskursen for EUR var 2,7 % hogre andra kvartalet i ar jamfért med samma period
2018. For USD okade genomsnittskursen med hela 9,0 % under motsvarande period.

Minskningen av koncernens bruttomarginal 2019 jamfort med redovisade siffror for tidigare ar beror pa féréandrad
produktmix.

Rorelseresultat fore avskrivningar

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for perioden april — juni 2019 uppgick till 3,2 MSEK jamfort med
proforma -0,3 MSEK samma period foregaende ar. Rorelsekostnaderna har 6kat med 3,7 MSEK jamfort med 2018
vilket framst ar hanforligt till 6kade butiksplockkostnader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodet under andra kvartalet var 0,3 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 10,4 MSEK
varav 8,6 MSEK ar hanforligt till minskat rorelsekapital. Under kvartalet minskade koncernens rantebarande skulder
med 3,0 MSEK

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick till 10,6 MSEK den 30 juni 2019. Koncernen hade réantebarande skulder pa 43,6
MSEK vid utgangen av kvartalet.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 7,1 MSEK (0,0) under kvartalet framsta avseende en produktionslina for
tillverkning av smartsnacks i Laholm.

Avskrivningar

Under kvartalet har resultatet belastats med avskrivningar pa 1,7 MSEK (proforma 1,6) varav 0,8 MSEK avser
avskrivningar pa inventarier, verktyg och installationer.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick till 60,4 MSEK 30 juni 2019. Apportemissionen i samband med férvarvet av Exotic
Snacks 6kade koncernens egna kapital med 37,3 MSEK.

Finansiell oversikt koncernen forsta halvaret
Koncernens forsaljning forsta halvaret 2019 var 153,5 MSEK jamfoért med proforma 137,8 MSEK samma period

foregaende period.

Bruttovinsten uppgick till 57,6 MSEK vilket 6versteg proforma féregaende ar med 13,6 MSEK.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for arets forsta sex manader var 7,1 MSEK jamfort med proforma -1,5
MSEK motsvarande period 2018.
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Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning
Kostnad sald vara

Bruttovinst
Rorelsekostnader

Rorelseresultat fére avskrivningar
Avskrivningar

Rorelseresultat
Rantekostnader netto

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Kvartal 2 Ackumulerat Helar

Proforma Proforma Proforma

2019 2018 2018 2019 2018 2018 2018 2018
79949 11931| 71660 153472 21780 137759 45505 284830
-50 387 -6 590 -49280| -95873| -11368| -93757| -23619| -186 784
29 562 5341| 22380 57599 10412 44002 21886 98046
-26 403 -5584| -22727| -50489( -12210| -45508| -23724| -91825
3159 -243 -347 7 110 -1798 -1 506 -1 838 6221
-1 664 -235 -1 609 -3211 -469 -3182 -931 -6 297
1495 -478 -1 956 3 899 -2 267 -4 688 -2 769 -76
-856 -32 -762 -1501 -62 -1 010 -165 -1 958
639 -510 -2718 2 398 -2 329 -5 698 -2934 -2034
-368 510 674 -934 510 753 384 -748
271 0 -2044 1464 -1 819 -4 945 -2 550 -2782

Balansrakning i sammandrag

2018 2019
30 juni 30 sep 31dec 31mars 30 juni
Goodwill 122 115
Varumarken 24 34 22| 58285| 57547
Materiella anlaggningstillgangar 6 400 6 167 5939 10 090 16 314
Uppskjuten skattefordran 3556 3520 3430 3768 4194
Anlaggningstillgangar 9 980 9721 9391 72264 78170
Varulager 3383 3962 4311 28996 26492
Kundfordringar 6174 5 688 5502 28252 26293
Ovriga kortfristiga fordringar 997 3 835 4 525 11 303 9 594
Kassa och bank 71 4429 18085 10308| 10643
Omsattningstillgangar 10625| 17914 32423 78859 73022
TILLGANGAR 20605 27635 41814| 151123| 151192
Eget kapital exkl periodresultat 10 896 10 896 24 843 58 912 58 912
Periodens resultat -1 819 -1 690 -2 550 1193 1464
Eget kapital 9 077 9206 22293 60105 60376
Langfristiga skulder kreditinstitut 2 386 7 624 6 585 25047 22 045
Ovriga l&neskulder 3 000 3 000
Langfristiga skulder 2 386 7 624 6585 28047 25045
Kortfristiga skulder kreditinstitut 2576 2 909 5011 18 559 18 600
Leverantorsskulder 4 463 5588 5623| 29433| 29376
Ovriga kortfristiga skulder 2103 2 308 2 302 14 979 17 795
Kortfristiga skulder 9142 10 805 12936 62971 65771
EGET KAPITAL OCH SKULDER 20605/ 27635 41814| 151123 151192
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Rorelseresultat fore avskrivningar
Finansnetto och skatt

Forandring rorelsekapital
KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHET
Investeringsverksamhet
Finansieringsverksamhet

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel periodens borjan
LIKVIDA MEDEL PERIODENS SLUT

Kvartal 2 Ackumulerat

Proforma Helar

2019 2018 2019 2018 2018
3159 -242 7 110 -1 798 -1 838
-1 318 -33 -3183 -63 -164
8 598 -1 558 -344 -933 -3 357
10 439 -1 833 3583 -2 794 -5 359
-7 143 11| -69 064 0 0
-2961 1031 50628 663| 21242
335 -791| -14 853 -2131 15 883
10 308 862| 25496 2202 2202
10 643 71 10 643 71 18 085

Nyckeltal i sammandrag

Ackumulerat

Helar

Nettoomsattning
Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar
Rorelsemarginal

Likvida medel

Eget kapital
Rantebadrande skulder
Balansomslutning
Soliditet

Medelantal anstallda
Antal aktier

Resultat per aktie kr
Eget kapital per aktie kr

Kvartal 2

2019 2018
79 949 11931
37,0% 44,8%
3159 -243
4,0% Neg
10 643 71
60 376 9077
43 645 4962
151 192 20 605
39,9% 44,1%
65 14
13251 653| 6154416
0,05 -0,08
4,56 1,47

2019 2018
153 472 21780
37,5% 47,8%
7 110 -1 798
4,6% Neg
10 643 71
60 376 9 077
43 645 4 962
151 192 20 605
39,9% 44,1%
65 14
13251653| 6154416
0,18 -0,38
4,56 1,47

2018
45 505
48,1%
-1 838
Neg
18 085
22 293
11 596
41 814
53,3%
15
8037 889
-0,37
2,77

Nyckeltalsdefinitioner
Bruttomarginal
Rorelsemarginal
Soliditet

Aktien och aktieagare

Antalet utestaende aktier uppgick per den 30 juni 2019 till 13 251 653 fordelat pa ca 1 000 aktiedgare. Samtliga
aktier har lika réatt till bolagets vinst och tillgangar. Bolaget handlas pa Spotlight sedan 1 december 2014 under

Bruttovinst / Nettoomséattning
Rorelseresultat fore avskr / Nettoomsattn
Eget kapital / Balansomslutning

aktiesymbolen ROOT. Under andra kvartalet 2019 handlades aktien till Iagst 5,82 kr och till hogst 8,30 kr.

Revisors utlatande angaende delarsrapporten

Rapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Kommande rapporter

Foljande tillfallen for offentliggérande av kvartalsrapporter 2019:
Deldrsrapport Q3 2019-11-15

Bokslutskommuniké 2019  2020-02-27

For fragor om delarsrapporten och bolaget kontakta:
Anna Wallin Krasse, VD

E-post: anna.wallin-krasse @rootfruit.se

Telefon: 0705-125530

Rootfruit Scandinavia AB (publ)
556717-1185

(ROOT)

Industrigatan 23

312 34 Laholm

Telefon: 0430-134 40

E-post: info@rootfruit.se ~ Hemsida: www.rootfruit.se




